Caja de Asturias Il, Fondo
de Pensiones

Cuentas Anuales e Informe de Gestidon
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2010,
junto con el informe de Auditoria



Deloitte.

Plaza Pablo Ruiz Picasse, 1
Torre Picasso

28020 Madrid

Espana

Tel.: 434 91514 50 00
Fax: +34 915 14 51 80
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Caja de Asturias I, Fondo de Pensiones (en adelante, el Fondo), por encargo del
Organo de Control del Fondo:

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2010,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
administradores de Cajastur Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. (Sociedad
Unipersonal) —en adelante, la Entidad Gestora— son responsables de la formulacién de las cuentas
anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable (que se
identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaifia, que requiere el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de
acuerdo con ¢l marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién,

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2010, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo,

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los administradores de
la Entidad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacidn contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ¢jercicio 2010. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisidon de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CAJA DE ASTURIAS I, FONDO DE PENSIONES

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

0K6438861

{Euros)
ACTIVO 31-12-20%0 31-12-2008 PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31-12-2014 31-12-2009
{3 * i
FONDOS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE . -|PATRIMONIOC NETO 66.634.627,96( 58.322.831,07
TRASVASE Y DEFICIT PENDIENTE DE AMORTIZAR
DEL PLAN DE REEQUILIBRIC
INVERSIONES 52.660.592,90| b0.973.858,80] FONDOS PROFIOS 86.834.627 96| 59.122,831,07
Inmoblilarias - -| Cuenia de posicion de planes 66.834.627 96] 59.322.831,07
Terrenos B -| Cuenta de parlicipacion de fendos inversores - -

Edificies v otras construcciones
Ofras inversicnes inmobiliarias
Anticipes e inversiones en curso
Revalorizacion de inversiones inmobiliarias
Minusvalias de inversiones inmobiliarias (a deducir}
Financleras
Insirumentos de palrimenio
Desembolsos pendientes {a deducir)
Valores representalivos de deuda
Intereses de valores representativos de deuda
Crédites hipotecarios
Créditos concedidos a participes
Otros creditos
Intereses de créditos
Depésitos y fianzas constituidos
Depdsilos en bancos y entidades de depdsite
Otras inversiones financieras
Darivados
Revalorizacién de inversicnes financieras
Minusvalias de inversiones financieras (a deduclr)
CUENTA DE PARTIGIPACION FONDOS DE
PENSICNES ABIERTOS
Cuenta de participacién de Fondo de Pensiones en
Fondo abierio
Cuenta de participacion de Plan de Pensiones de empleo
en Fondo ablerto
DERECHOS DE REEMBOLSO DERIVADCS DE
CONTRATCS DE SEGURC EN PODER DE
ASEGURADORES
Carechos de reembeolso por Provision Matematica
Derechos de reembelse por provision para prestaciones
Otros derechos de reembolso
DEUDORES
Participes, deuderes por aportaciones
Promotores
Deudores por aportaciones
Daudores por ransferencia elementos
palrimoniales y amorizacién déficit
Deuderes por moviiizacicnes
Aseguradores
Deudores varios
Adminisiraciones Pdblicas
Provisiones (a deducir)
TESORERIA
Bancos & instituciones de crédito cfc visia
Bancos e instituciones de crédito cfahorro
Actlvos del mercade monetario
AJUSTES POR PERICDIFICACION
TOTAL ACTIVD

62.560.592,80

50.973,958,80

11.227.215,83

39.083.701,98

10.411.828,12

37.407.414,89

495.234,36 818.704,85
5083.850,95 -

-|  1.000.000,00

1.650.47 -
2473.533,09] 2.271.715,33
(1.315.302,88)]  (935.705,38)
114.767,66 293.954 52
4.371,18 221.034,18
110.396,48 72.920,34
14,354.594,04]  8.202.325,66
0.356.004,94|  6.235.170,69
4.998.900,00|  1.957.154,97

§7.030.365,50

59.470.238,98

PASIVO
PROVISIONES
ACREEDORES
Acreedores por prestaciones
Acreedores por movilizaciones

Acreadores por devolucion exceso aportacién

Aseguradores

Entidad Gestora

Entidad Depositaria

Acreedores por servicios profesionales

Deudas con enlidades de crédito

Administraciones Publicas

Fianzas y depbsitos recibidos

Oiras deutias

AJUSTES POR PERIODIFICACION
TOTAL PATRIMONIO NETQ ¥ PASIVO

185,727,54 147 487,91
195.727,54 147.407 81
82.281,86 72.527.30
80.081,50 69.811,66
1.461,05 1.526,20
30.043,08 3.323,75
1.859,95 219,00

57.030.355,50

69.470.238,98

(*} Se presenta, Onica y exclusivamente, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2010.
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CAJA DE ASTURIAS Il, FONDO DE PENSIONES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

0K6498862

(Euros)
2010 2008 (7}
INGRESOS PROPIOS DEL FONDO
ingrasos de inversiones inmoblliarias . -
Ingresos de inversiones financieras 1.826.141,42 1.867.605,44
Ctros ingresos 525,79 2.487,25
1.826.767,21 1.870.092,68
GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDD
Gastos de invarsiones inmokbillarias - -
Gastos de inversiones financieras (122.089,78) (5.961,36)
Ofros gastos . -
(122.099,78) {5.961,38}
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Comisicnes de la Entidad Gestora {923.226,72) (790.595,73)
Comisiones de la Enlidad Depositaria (307.742,18) {263.531,88)
Servicios exteriores - (3.829,86) (3.109,40}
Gastos Comision de Conirol del Fondo ’ - -
Clrus gaslos - (38.584,80)
: (1.234.798,76) (1.095.821,79)
EXCESO DE PROVISIONES . .
RESULTADOS DE ENAJENACION DE LAS INVERSIONES
Resultados por enajenacion de inversiones inmobiliarias (+/-) - -
Resultados por enajenacion de inversiones financieras (+/-) {248.173,55) (279,828,08)
‘ {248.173,55) (279.626,06)
VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Variacién de valor de inversiones inmebiliarias (+/-) - -
Variacién de valor de inversiones financisras (+/-} 452.516,65 2.888.547 38
- 452.618,65 2.888.547,38
CIFERENCIAS DE CAMBIC (+/-) {27.076,61) 8.352,05
RESULTADO DEL EJERGICIO 647.135,16 3.385.380,91

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a @ descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de
perdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010.
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CAJA DE ASTURIAS Il, FONDO DE PENSIONES
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2008

(Euros)

2010

2008 (")

Saldos al comienzo del ejerciclo
Entradas:

Aportaclones
Aportaciones del promotor
Aportaciongs de participes
Otras aporiacicnes
Aportaciones devueltas (& deducir)

Movlitizaclones procedentes de otros instrumentos de previslén sochal
Procedenies e olros Planas da Penslones ‘
Precedentes de Planss de Prevision Asegurados
Procadentes de Planes de Prevision Social Empresarial
Otros

Resignaciones entre subplanes

Contratos con aseguradoras
Prestaclones a cargo de aseguradoras
Movilizaciones y rescates derechos consolidados

Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a cargo aseguradores

+ al cierre del gjerclcio
- al comienzo dai ejercicio
Otros derechos de reembolso a cargo de aseguradores
+ al cierre del ejercicio '
- al comienzo del gjercicio
Ingresos proplos del Plan
Rentabilidad aclivos pendientes trasvase
Rentabilidad por el géficit del Plan de Reequilibrio
Otros ingresos del Plan
Resultados dsl Fondo Imputados al Plan
Beneficics de} Fonde impiwtados al Plan
Salidas!
Prestaclones, liquldez y movllizacién derechos consolldados
Prestacicnes -
Liguidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo
Movilizaclones a otres Instrumantos de previsién soctal
A otros Planes de Pensiones
A Planes de Prevision Asegurades
A Planes de Prevision Soclal Empresarial
Otros
Reaslgnaclones entre subplanes
Gastoes por garantfas externas
Primas de segura
Otros gastos por garantias
Gastos proplos del Plan
Gastos Comisidn de Conire! del Plan
Gastos per servicios profasionales
Dotacion provisidn créditos dudoso cobro Plan
Otras gastos del Plan
Resultados del Fondo imputados al Plan
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan
Saldos al final del ejerciclo

69,522.831,07

52.251.316,76

7.169.569,68

6.928.370,81

7.169.569,68

6.928.370,61

4.079.284,17

3.249.343,56

4.057.640,40
21.623,77

3.249,343,65

847,136,16

3.385,380,91

£47.135,16

3.385.380,91

{1.275.845,29)

{1,005.027,99)

(1.023.583,89)
(262.261,53)

{837.087,26)
(168.890,73)

{3.108.326,90)

{5.486,652,77)

(2.644.941,40)
(463.385,41)

(6.485.652,77)

©6.534.627,96

59.322.831,07

{*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efactos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memorta adjunta forman parte integrante
del estado de cambios en el patrimonio neto correspendiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2010.
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CAJA DE ASTURIAS Il, FONDO DE PENSIONES
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2008

0K6498864

(Euros)

2010 2008 (%)
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 399,118,09 561.606,90
Resultado del ejercicio 647.135,18 3.385.380,91
Ajustes del resultado (1.668.121,07) (4,333,986,86)
Comislones de la Entidad Gestora (+) 82,281,586 72.527,30
GComisicnes do la Entidad Deposiaria {+) 80.081,59 69.811,66
248.173,55 279,828,00

Resuliados por bajas v enajenacidn de instrumentos financieros {+-)
Ingresos financieros {-)
Gastos financieros (+}
Diferencias de cambio (+/-)
" Veariacion del vator razonable de instrumentos financieros {(+/-)
Ctros ingresos y gastos (+-)
Camblos en cusntas a cobrar y pagar
Deudores y ofras cuentas & cobrar (#/-)
Acreedores y otras cuenias a pagar (+/-)
Otres aclivos y paslvos (+-)
Otros flujos de efectlvo de las actlvidades de explotaclén
Pagos ge intereses (-}
Cobros de dividendos (+)
Cobros de inlereses (+)
Olros pagos (cabros) (-/+)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones {-)
Inversiones inmoblliarias
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Depositos bancarios
Derivados
Otras Inversicnes financieras
Cobros por desinversiones (+}
Inversicnes inmobiliarias
Instrumentos de patrimaonio
Valores represeniativos de deuda
Oepositos bancarios
Derivados
Otras inversiones financieras
FLUJOS DE EFECTIVO PGR QPERACIONES CON PARTICIPES
Aportaclonss, prestaciones, movillzaclones .
Aporiaciones (+) ’
Prestacionss {-)
Movilizacicnes (+/-}
Resultados proplos dsl plan
Gastos propios del plan (-)
Ingresos propios def plan (+)
Otras entradas y salidas (+/-)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efeclivo o equivalentes al comienzo del gjercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

{1.826.141,42)

(452.516,65)

(1.867.605,44)

{2.888.547,38)

{628.507,87)

102.707,61

(414.484,09)
(144.043 B2)

234.348,98
(131.641,37)

2,148.611,01 1.407.494,24
372.230,68 263.433,85
1.776.381,33 1.144,080,39

(1.111.110,64)

[9.473.883,65)

1140.181.452,67)

144.731.084,04)

(60.134.513,88)
(73.046.938,71)
{7.000.000,00)

(23.453.262,42)
(21.277.831,62}

35.257.200,49

138.070,342,13
58.946.896,57 22.824.843,24
72.123.445,56 12.432.357,25
8.000.000,00 -

6.864.661,73

3.686.128,40

6.864.661,73 3.606.128,40
7.169.560,68 6.528.370.61
{1.275.845,22) |  (1.005.927,99)
970.037,27 | (2.236.314,22)

6.152.689,28

(5.226.158,25)

8.202.325,68
14.354.594,94

13.378.483,91
8.202.325,66

("} Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del
estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2010.
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Caja de Asturias ll, Fondo de Pensiones

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2010

.. _Resena del Fondo

Caja de Asturias ||, Fondo de Pensiones (en adelante, el Fondo) se constituyé el 6 de mayo de 1998, El Fondo
se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 28 de noviembre, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones (modificado
parcialmente por la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas administrativas y del orden social, el Real
Decreto — ley 16/2005, de 30 de diciembre, por el gue se modifica el régimen transitorio de adaptacion de las
comisiones de control de los plangs de pensiones de empleo v se regula la adaptacion de determinados
compromisos por pensicnes vinculados a la jubilacién, la Ley 11/2006, de 16 de mayo, de adaptacidn de la
legistacién espafiola al Régimen de Actividades Transfronterizas y por la Ley 35/2006, de 28 de diciembre, del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas) y en el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero {(modificado a
su vez por el Real Decreto 438/2007, de 30 de marzo, el Real Decreto 1.684/2007, de 14 de diciembre y el Real
Decreto 1.299/2009, de 31 de julio) ~ en adelante, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones — por el que
se reglamenta dicha ley, y en |a restante normaliva especifica de los Fondos de Pensiones.

El Fondo figura inscrito en el regisiro especial de Fondos de Pensiones de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones con el nimero F-0546,

El Fondo tiene la consideracion de cerrado con el exclusivo objeto de dar cumplimiento a los Planes de
Pensiones que en él se integren y de constituir un capital que permita, en el momento de producirse las
contingencias previstas, aplicar el disponible del mismo, bien en forma de capital o de renta, de ambos o en
forma de pagos sin periodicidad regular para complementar los ingresos de los participes. Dada la aciividad a la
que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y
los resultados del mismo. Por este motivo ne se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones medicambientales,

La politica de inversidn del Fondo se encuentra definida en la declaracién comprensiva elaborada por el Organo
de Conirol del Fondo, con la participacién de la entidad gestora. En el boletin de adhesién suscrito por el
participe se sefiala el lugar y forma en que se podré acceder a la citada declaracién que, en todo caso, debers
hallarse a disposicion de los participes y beneficiarios.

Segln se indica en la Nota 7, la direccién y administracion del Fondo estan encomendadas a Cajastur
Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. (Sociedad Unipersonal). Dicha sociedad mantiene
un acuerdo con Cajastur Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal}, por ia que ésta ejerce la funcion de gestion de la cartera del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2009 y a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, ambas entidades (Cajastur
Pensiones y Cajastur Gestion} forman parte del Grupo Cajastur, cuya entidad dominante es Caja de Ahorros de
Asturias. Con fecha 27 de julic de 2010, Caja de Ahorros de Asturias suscribio un Contrato de Integracion junto
con Caja de Ahorros del Mediterraneo, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura y Caja de Ahorros
de Santander y Cantabria (en adelante, “las Cajas”) para la constitucion de un Grupo econémico de base
contractual que se configura como un Sistema Institucional de Proteccion (SIP}. Con fecha 28 de diciembre de
2010 se constituyd la entidad central del SIP, denominada Banco Base, S.A., quedando conformado en esa
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misma fecha, tras su adhesién al Contrato de Integracion y al Acuerdo de Desarrollo del mismo, e Grupo
consolidable de entidades de crédito, si bien sujeto al cumplimiento de determinadas condiciones suspensivas:
en esa misma fecha, se firmd una Adenda al Contrato de Integracion, gue especificaba la cesion por parte de las
Cajas del control efective de sus entidades participadas a Banco Base, $5.A., mediante la cesién de los derechos

. politicos de las mismas, previéndose su fraspaso operativo una vez se ratificase este proceso de creacion del
nuevo Grupo Banco Base por las respectivas Asambleas Generales de las Cajas. Por Ultimo, con fecha 30 de
marzo de 2011, la Asamblea General de Caja de Ahorros de Asturias ha adoptado la decisién de no autorizar la
operacion de segregacion de su negocio financiero a favor de Banco Base, S.A,, en consecuencia, Caja de
Ahorros de Asturias ha quedado desvinculada a todos los efectos del Contrato de Integracion de 27 de julio de
2010 y excluida del SIP objeto del mismo, al no haberse cumplido la condicién necesaria para su efectiva puesta
en marcha.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Caja de Ahorros de Asturias (Grupo Cajastur), entidad
depositaria del Fondo (véanse Notas 4 y 5).

La titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios del unico Plan de
Pensiones integrado en el mismo.

Al 31 de diciembre de 2010, el (nico Plan de Pensiones integrado en el Fondo era Plan XX|, Plan de Pensiones
{plan individual y de aportacion definida) promovido por Caja de Ahorros de Asturias.

a) Régimen de pertenencia y de aportaciones
Podran acceder a la condicion de participes todas aquellas personas fisicas con ¢capacidad legal para contratar
que suscriban el Boletin de Adhesion y efectuen el pago de ias aportaciones o trasladen sus derechos
econdémicos al Plan. La perdida de la condicion de participe se produce por fallecimiento, por acceder a la
_ situacion de beneficiardo o por movilizacion de los derechos consolidados a otro instrumento de prevision social,
bien por terminacion y liquidacion del Plan, bien por decisidén unilateral del participe.
El participe podra realizar aportaciones voluntarias, regulares o extraordinarias, de acuerdo a lo establecido en
las especificaciones del Plan y siempre que el importe de las mismas no supere el limite legal. A partir del
acceso a la jubilacion, el participe podra seguir realizando aportaciones al Plan. No obstante, una vez iniciado el
cobro de la prestacion, las aportaciones sélo podran destinarse a las contingencias de fallecimiento o
dependencia,
b) Contingencias cubiertas
De acuerdo al Reglamento de Especificaciones del Plan las contingencias cubiertas son las siguientes:

1. Jubilacién del participe o situacién asimilable.

2. Invalidez permanente del participe en sus grados de incapacidad laboral total para la profesién habitual,
incapacidad laboral absoluta para todo trabajo y gran invalidez.

3. Fallecimiento del participe o del beneficiario.
4, Dependencia severa o gran dependencia del participe.
¢) Sistema de financiacion del Plan de Pensiones y régimen de prestaciones
La cuantia de las prestaciones de cada uno de los participes o beneficiarios estard en funcién de las

aportaciones realizadas mas los correspondientes rendimientos financieros generados por las inversiones,
deducidos los gastos que le sean imputables. Las prestaciones, a efeccidn del participe o beneficiario, podran

2
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percibirse en forma de capital, en forma de renta en cualquiera de sus modalidades, como una combinacién de
ambas o en forma de pagos sin periodicidad regular.

Bases de presentacidn de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
la normativa reguladora de los Fondos de Pensiones que operan en Espana, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2010 vy de los
resultados de sus operaciones, de tos cambios en el patrimonio neto y de los fiujos de efectivo que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha de conformidad con el marco normative de informacion
financiera definido en la normativa en vigor que resulta de aplicacion,

En particular, el articulo 25 del Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes v Fondos de
Pensiones, aprobado por el Real Decrelo Legistativo 1/2002, de 29 de noviembre, establece que la -

- contabilidad se regira por sus normas especificas y, con caracter supletorio, por las establecidas en el
Codigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y demés disposiciones de la legislacion mercantil
en materia contable. No obstante, es necesario conjugar dichas normas supletorias con el articulo 75 del
Reglamento de Planes y Fondos de pensiones, que establece la necesaria aplicacion del principio del valor
de mercado, el cual preside en todo caso el calculo del valor de la unidad de cuenta.

Las cuentas anuvales se formulan por aplicacién, con el alcance mencionado anteriormente, del Real Decreto
1.514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Confabilidad, asi como con el contenido de la Orden
EHA/251/2009, de & de febrero, por la que se aprueba el sistema de documentacion estadistico contable de
las entidades gestoras de fondos de pensiones.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su entidad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Organc de Control del Fondo. No obstante, se estima que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios,

b) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3, No existe ningtn principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la entidad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuenfas anuales. '

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su entidad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinados
instrumentos financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de ta mejor
informacién disponible al cierre def ejercicio 2010, es posible que acontecimientos gue puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor,

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y ofros riesgos inherentes a la inversidn en valores (véanse Notas 4 y 5), lo que
puede provocar que &f valor de la unidad de cuenta fluctde tanto al aiza como a la baja.
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(] Comparacién de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2009 se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con fa informacién correspondiente al gjercicio 2010,

d} Agrupacidn de partidas

Determinadas paridas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién,
si bien, en determinados casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de fa

memoria.

e} Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2010 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2009.

f) Correccidn de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningin error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

Normas de reqistro v valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo se han aplicado los siguientes principios, politicas contables
y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion
i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracidn en los siguientes epigrafes del
balance: .

- Tesoreria: se compone, en su caso, de los saldos destinados a dar cumplimiento al coeficiente de
liquidez, ya sean mantenidos en el depositario, cuando este sea una entidad de crédito, o, en caso
contrario, en la entidad de crédito designada por el Fondo. Asimismo, se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad, los activos del mercado monetario y, en su caso, el efectivo recibido por ef Fondo
en concepto de garantias aportadas. En este capitulo se incluyen:

» Cuentas corrientes a la vista en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo los intereses a
cobrar no vencidos de estas cuentas.

s  Cuentas de ahorro de disponibilidad inmediata en Bancos e Instituciones de Crédito y, en su caso,
el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias aportadas, incluyendo los intereses a
cobrar no vencidos de estas cuentas.

e Activos del mercade monetario: se compone, en su caso, por pagares, Letras del Tesoro y por
valores mobiliarios de renta fifa que en el momento de su adquisicion presenten un vencimiento
no superior a tres meses. Los cambios gue se produzcan en estos aclivos como consecuencia de
su valoracion posterior, de acuerdo a lo descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran, segun
su signo, en los epigrafes "Revalorizacidn de inversiones financieras” o "Minusvalias de
inversiones financieras (a deducir)” del active del balance.
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Inversiones financieras: la totalidad de estos epigrafes se cfasifican a efectos de valoracion como "Otros
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”. Los cambios
que se produzcan en estos activos como consecuencia de su valoracion posterior, de acuerdo a lo
descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran, segln su signo, en los epigrafes "Revalorizacién de
inversiones financieras” o "Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)” del active del balance. En
este capitulo se incluyen:

* Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones, cuotas participativas, acciones y participaciones en instituciones de inversion colectiva y
entidades de capital riesgo, asi como producios estructurados de renta variable.

« Desembolsos pendientes (a deducir); desembolsos pendientes de pago sobre instrumentos de
patrimonio.

* Valores representativos de deuda: obligaciones, bonos u otios valores representativos de deuda,
asi como los productos estructurados de renta fija.

+ [ntereses de valores representativos de deuda: recoge, en su caso, la periodificacion de los
intereses activos, tanto implicitos como explicitos, de valores representativos de deuda y activos
del mercado monetario.

+ Creditos hipotecarios: recoge, en su caso, los créditos adquiridos por el Fondo a terceros, con
garantla real y concedidos para la adquisicion de inmuebles que, en todo caso, cumplan los
requisitos establecidos en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

+ Creéditos concedidos a parlicipes: recoge, en su caso, los créditos concedidos a participes por
parte del Fondo con antericridad a la enfrada en vigor del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, que, de acuerdo a la disposicion transitoria cuarta de dicho Real Decreto, mantienen
st vigencia en los términos pactados hasta su extincion.

+ Otros créditos: recogera, entre otros conceptos, los creditos por dividendos pendientes de cobro.

* Intereses de crédifos: recoge, en su caso, fa periodificacion de fos intereses activos de préstamos
y créditos concedidos a participes y/o a terceros.

+ Depositos y fianzas consfituidos: se registran, en su caso, los importes aportados por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacién, incluidas las garantias depositadas en los mercados
correspondientes para realizar operaciones en los mismos.

» Depdsitos en bancos y entidades de deposito: recoge, en su caso, el valor razonable de los
depésitos que el Fondo mantiene en entidades de crédifo, a excepcidn de los saldos que se
recogen en el epigrafe "Tesoreria”, incluyendo los intereses a cobrar no vencidos de estos -

depositos.

» Derivados: imperte correspondiente a las operaciones con derivados financieros. Incluye, entra
otros, las primas pagadas o cobradas en operaciones con opciones, asi como, con caracter
general, las varfaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados tales
como warrants y opciones compradasfemitidas, futuros, forwards, cobros o pagoes asociados a los
contratos de permuta financiera, etc.

+ Ofras inversiones financieras; recoge, en su caso, l0s importes correspondientes a ofras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.
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- Deudores: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como “Préstamos y
partidas a cobrar”. Las correcciones valorativas por deterioro de los “Préstamos y partidas a cobrar’, asi
como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un
evento posterior, se reconccen, en su casg, como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe
‘Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por la enajenacién de inversiones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapariida el epigrafe "Deudores -
Provisiones (a deducir)” del balance. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros que
estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el detericro del valor. En este

epigrafe se integran:

+ Participes, deudores por aportaciones: recoge, en su caso, ef importe de las contribuciones
pendientes de pago gue deban efectuar los participes al Pfan de Pensiones,

«  Promotores;

1. Deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de page, incluidas las correspondientes a la amortizacién del déficit en el
caso de planes de reequilibrio, que deban efectuar los promotores al Plan de Pensiones
y no se incluyen en el apartado siguiente.

2. Deudores por trangferencias de elementos patrimoniales y amortizacion del déficit:
recoge, en caso de existencia de planes de reequilibrio, el importe de los fondos
patrimoniales constituides pendientes de trasvase ya exigibles de acuerdo al
correspondiente plan de reequilibrio.

» Deudores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos que han sido movilizados por los participes de ofro instrumento de prevision social
(planes de pensiones, planes de prevision asegurados, planes de previsidn social empresarial) al
Plan inlegrado en el Fondo o bien la cuenta de posicion "pendiente de transferir” que ha sido
trasladada desde otro Fondo de Pensiones al Fondo.

+ Aseguradores: recoge el imporie pendiente de transferir de la entidad aseguradora al Fondo en el
caso de que ésta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en el supuesto
de Planes de aporiacidn definida que contemplen en sus especificaciones [a alternativa de
asegurar la prestacion en forma de renta.

» Deudores varios: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras cuentas deudoras no
recogidas en otros epigrafes, como por ejemplo, las ventas de valores al contado el dia de su
contratacién que se cancelan en la fecha de liquidacidn y las diferencias netas resultantes de
compraventa de valores representalivos de deuda hasta la fecha de su liquidacién (véanse Notas
3.biy3.diy3d.i).

»  Administraciones Pulblicas: recoge, en su caso, saldos deudores con la Administracién Pablica en
concepto de retenciones y/o ofros saldos pendientes de devolucion del Impuesto sobre
Sociedades de gjercicios anteriores.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

La totalidad de estos epigrafes, incluides en el capitulo "Acreedores”, se clasifican a efectos de valoracion
como "Débitos y partidas a pagar”:

* Acreedores por prestaciones: recoge, en su caso, las deudas pendientes de pago con los
heneficiarios del Plan de Pensiones por prestaciones devengadas,
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+ Acreedores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos consolidados que han sido movilizados por los participes del Plan de Pensiones a otro
instrumento de previsién social o bien el importe pendiente de transferir de la cuenta de posicién
que ha sido trasladada del Fondo a otro Fondo de Pensiones.

»  Acreedores por devolucion exceso aportacion: recoge, en su caso, el exceso de las aportaciones
anuales de un pariicipe, directas o imputadas, que superen el limite maximo legalmente
establecido.

* Aseguradores: recoge, en su caso, la parte de la prima de seguros pendiente de pago a la entidad
aseguradora cuando ésta hubiera constifuido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en los
supuestos de planes de aportacion definida que contemplen en sus especificaciones 1a alternativa
de asegurar la prestacion en forma de renta.

+ Entidad gestora: recoge el importe pendiente de pago por comision de gestién,
+ Entidad depositaria: recoge ef importe pendiente de pago por comision de depdsito,

+ Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, los importes pendientes de pago por
servicios prestados al Fondo, incluidos los de auditoria y notariales.

« Deudas con entidades de crédito: recoge, en su caso, las deudas contraidas con entidades de
crédito.

« Administraciones pablicas: recoge, en su caso, las retenciones practicadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados, pendientes de liquidar al cierre
del ejercicio.

+« Fianzas y depbsitos recibidos: se registran, en su caso, los importes recibidos por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacién.

+  Ofras deudas: refleja, entre otros conceptos, las cantidades pendientes de liquidacion por compra
de valores.

b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Préstamos y partidas a cobrar” y los
activos clasificados en los epigrafes “Tesoreria = Bancos e Instituciones Crédito cfc vista”" y "Tesoreria -
Bancos e Instituciones Crédito ¢/ ahorro” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo
evidencia en contrario sera el precio de la transaccidn), integrando los costes de transaccion directamente
atribuibles a la operacién, Posterformente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose
los intereses devengados en el epigrafe "Ingresos propios del Fondo - Ingresos de inversiones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del fipo de interés efectivo. No obstante, si el
efecto de no actualizar los fiujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a un afio se podran valorar a su valor nominal,

tLos activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y los activos clasificados en el epigrafe "Tesoreria -
Activos def mercado monetario”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contraric sera el precio de la fransaccidn), reconociéndose los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, por razones de
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simplicidad operativa, la entidad gestora ha registrado los costes de transaccién directamente atribuibles
como mayor valor del propio activo sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el valor de la unidad
de cuenta de los Flanes integrados en el Fondo ni sobre el resultade del Fondo, Los intereses explicitos
devengados desde la dltima liquidacién se registran en el epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de
valores representatives de deuda” del active del balance. Posteriormente, los activos se valoran por su valor
razonable, sin deducir los costes de fransaccion en gue se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios
que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado
3.h.iil}, teniendo como contrapartida, segun su signo, los epigrafes “Inversiones financieras — Revalorizacién
de inversiones financieras® o "Inversiones financieras — Minusvalias de inversiones financieras {(a deducin)”,
respectivamente, del balance.

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera & io siguiente:

- Valores e instrumentos financieros admitidos a negociacidén en un mercado reguiado; su valor razonable
se corresponde con el de su cotizacidn al cierre del dia a que se refiera su estimacidn o, en su defecto,
al tltimo publicado o al cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre, Cuando se
haya negociado en méas de un mercado, se loma la cotizacion o precio correspendiente a aquel en 8l
que se haya producido mayor volumen de negociacién.

- Valores o instrumentos financieros de renta fija no admitidos a negociacién en un mercado regulado o,
cuando estando admitidos a negociacién en un mercado regulado, su cotizacion o precio no sean
suficiente representativos: su valor razonable se determina actualizando sus flujos financieros futuros,
incluido el valor de reembolso, a los tipos de interés de mercade en cada momento de la Deuda
Pibiica asimilable por sus caracterisiicas a dichos valores, incrementado en una prima ¢ margen que
sea representativo del grado de liquidez de los valores o instrumentos financieros en cuestion, de las
condiciones concretas de la emision, de la solvencia del emisor, del riesgo pais o de cualquier otro
riesgo inherente al valor o instrumente financiero.

- Otros valores o instrumentos financieros distintos de los sefialados en los apartados antericres: su valor
razonable es el gue resulta de aplicar criterios racionales valorativos aceptados en la practica, teniendo
en cuenta, en su caso, los criterios que establezca el Ministro de Economia y Hacienda bajo el principio
de maxima prudencia. En particular, en el caso ds:

a. Valores no admitidos aun a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios
que resultan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de
emisiones antericres, teniendo en cuenta factores como las diferencias en sus derechos
econémicos,

b. Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como
referencia el valor fedrico contable gque corresponda a dichas inversiones en el patrimonio
contable ajustado de la entidad participada, corregido en el importe de las plusvalias o
minusvalias tacitas, netas de impuestos, que subsistan en el momento de la valoracion,

¢. Depdésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable
se calcula, generalmente, de acuerdo al precic que iguale el rendimiento interno de la
inversidn a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicic de otras
consideraciones, comoe las condiciones de cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de fa
entidad.

d. Acciones o participaciones en instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-
riesgo: su valor razonahle es el valor liquidative de! dia de referencia. De no existir, se
utilizara el dltimo valor liquidativo disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a
negociacién en un mercado o sistema multilateral de negociacidn, se valoraran a su valor de
cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo. Para las inversiones en IC
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de inversion libre, IIC de IIC de inversion libre e IIC extranjeras similares, se utilizan, en su
caso, valores liguidativos estimados. ’

e. Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados; su valor
razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el
caso de que el mercado no sea suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados
no negociados en mercado regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran
mediante |a aplicacion de métedos 0 medelos valoracién adecuados y reconocidos.

- Créditos: su valor razonable se corresponde con su valor actual, con el limite del valor de la garantia,

utilizando para su actualizacion los tipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda Plblica
de duracion mas proxima a la residual del crédito, incrementado en una prima o margen que sea
representativo de las condiciones concretas de la contratacion, de la solvencia del emisor, del riesgo
pais, o de cualquier otro riesgo inherente al crédito. :

ii. Reconocimiento y valoracidn de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Débitos y partidas a pagar' se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de Ia transaccion),
integrando los cosles de transaccién directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos s
valoran por su coste amortizado, contabilizadndose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos de
explotacion propios del Fondo ~ Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un afo se
podran valorar a su valor nominal. :

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o aclivos aportados en garantia, se atenderd, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporaimente ¢ bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los acfivos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros - caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra - el activo financiero transferido se dara de baja del balancs. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de ios costes de fransaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en iibros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o perdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notoric e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero fransferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijio o por el precio de venta mas
un interés y de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos - el activo financiero transferido no se
dard de baja del balance y continuard valorandose con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.
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Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de haja.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente 1os riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efeclivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sdlo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando un tercero los adquiere,

Contabilizacion de operaciones
i. Compraventa de valores al cortado

Conforme a la respuesta de fecha 29 de diciembre de 2009 a la consulta realizada a la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones, cuando existen operaciones de valores al contado se contabilizan el dia de
contratacién. No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la entidad gestora contabiliza las
operaciones de valores representativos de deuda en la fecha de liguidacion, sin que dicho tratamiento tenga
efecto alguno sobre el vafor de la unidad de cuenta de los Planes integrados en el Fondo ni sobre el
resultado del Fonde. Las compras se adeudan en el epigrafe "Inversiones financieras” del activo del balance,
segun su naturaleza y el resultade de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Resultados de
enajenacién de las inversiones — Resuitados por la enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. :

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva o de inversion a través de
ofrc Fondo de Pensiones autorizade a operar como abierto, se entiende como dia de ejecucion el de
confirmacién de la operacion, aunque se desconozca el nimero de participaciones o acciones a asignar. La
operacign no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de
gjecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores — Deudores varios” del balance, hasta la
fecha de su liquidacion. :

il. Compraventa a plazo de moneda exfranjera

Conforme a las "Instrucciones para cumplimentar los modelos de informacion estadistico-contable de los
Planes y Fondos de Pensiones y de las Entidades Gestoras”, cuando existen operaciones de compraventa a
plazo de moneda exiranjera las diferencias que resultan comeo consecuencia de los cambios en el valor
razonable de estos contratos se registran en los epigrafes "Resultados de enajenacién de las inversiones -
Resultados por la enajenacidn de inversiones financieras™ o "Variacién del vaior razonable de instrumentos
financieros — Variacion del valor de inversiones financieras” dependiendo de si los cambios de valor se han
liguidade o ne, respectivamente. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Inversiones
financieras — Derivados” del activo del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

ifi. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos ¢ adquisicicnes con pacto de retrocesion, se registran
en los epigrafes "Inversiones financieras — Valores representativos de deuda" o "Tescreria — Activos del
mercado monetario” del balance, dependiendo de si en el momento de su adquisicién tienen vencimiento
superior o inferior a 3 meses e independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que

haga referencia.

‘Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de aciivos, se imputan a la

cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacion del valor razonable de instrumentos
' ' 10
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financieros - Variacién del valor de inversiones financieras”.
iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros denvados

Cuando existen operaciones de opciones yfo warrants, las primas pagadas (cobradas) para el ejercicic de
tas mismas se registran por su valor razonable en el epigrafe "Inversiones financieras - Derivados" del activo
del balance, en fa fecha de ejecucién de la operacion.

En el epigrafe "Inversiones financieras — Depésitos y fianzas constituidos” del activo del balance se registran,
adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los mercades correspondientes para
poder realizar operaciones de futuros, opciones y warrants.

En los epigrafes “Resultados de enajenacién de las inversiones ~ Resultados por la enajenacion de
inversiones financieras” o "Variacion del valor razonable de instrumentos financieros — Variacion del valor de
inversiones financieras”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de la operacién en el ejercicio,
se registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en e valor razonable de estos
coentratos, excepto para el caso que se detalla en el parrafo siguiente. La contrapartida de estas cuentas se
registra en el epigrafe "Inversiones financieras — Derivados” del activo del balance, hasta la fecha de su
liguidacion.

Conforme a los criterios de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, en aquellos casos en
que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes diferencias se contabilizaran
en la cuenta "Resultades de enajenacion de las inversiones — Resultados por la enajenacion de inversiones
financieras” de la cuenta de peérdidas y ganancias, teniende como contrapartida el epigrafe “Inversiones
financieras ~ Derjvados” del balance, hasta su liquidacidn. No obstante lo anterior, por razones de
simplicidad operativa, la entidad gestora registra las correspondientes diferencias en la cuenta “Variacién del
valor razonable de instrumentos financieros ~ Variacién del valor de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, teniendo como contrapartida el epigrafe “Deudores ~ Deudores varios” o "Acreedores
— Otras deudas” del balance, segln su signo, hasta su liquidacién.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o pasterior del active subyacente adquirido o vendido, quedande excluidas las operaciones que se liguidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, se reconoce un pasivo
financiero por el valor razonable de su obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia,
se registra en el epigrafe “Tesoreria ~ Bancos e Instituciones Crédito ¢/ ahorro” del balance.

Ajustes por periodificacién (activo y pasivo)

En caso de gque existan, corresponden, fundamentalmente, & gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de carlera, que se recogen en
el eplgrafe “inversiones financieras — Intereses de valores representativos de deuda” del balance,

Instrumentos de patrimonio propio

El Plan de Pensiones mantiene una cuenta de posicién en el Fondo, que representa su participacion
economica en el mismo y se incluye en el epigrafe “Fondos propios — Cuenta de posicion de Planes” (véase
Nota 6). Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las unidades de cuenta en las que se
encuentra dividido el patrimonio del Plan de Pensiones integrado en el Fondo.

Las unidades de cuenta del Plan de Pensiones se valoran, a efectos de aporaciones y prestacienes, en
1
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funcién del valor de la unidad de cuenta del dia de su solicitud. El valor de la unidad de cuenta del Plan se
calcula diartamente como resultado de dividir el patrimonio del Plan, calculado segln los criterios de
valoracion descritos en los apartados precedentes, entre el numero de unidades de cuenta existentes a la
fecha de su determinacion, una vez considerados los movimientos del Plan que den lugar a entradas o
salidas de recursos.

Los pagos de las prestaciones previstas en el Reglamento de Especificaciones del Plan de Pensiones y
reconocidas por su Organo de Control, asi como las aportaciones de los participes v, en su caso, de los
promotores, el resultade del ejercicio atribuible al Plan de Pensiones, sea beneficio o pérdida, se efectian
con cargo ¢ abono a su cuenta de posicion.

Provisiones

En caso de que existan, se corresponden can obligaciones, expresas o tacitas, claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza, de las que, al 31 de diciembre de 2010, no es posible determinar su importe o la
fecha en la que se produciran. Los excesos de provision asociados a este tipo de obligaciones se registran
en el epigrafe *Exceso de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengades con posterioridad al momente de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devenge, por aplicacién del método del

" tipo de interés efectivo, a excepcidn de los intereses correspondientes a inversiones dudesas, morosas ¢ en

litigio, que se registran en el momento efective del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de valores
representativos de deuda” del aclivo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financierag™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
"Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en
el momento en que nace ¢l derecho a percibirlog por el Fondo,

ii. Comisiones y concepfos asimilados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la devolucion parcital de comisiones def
comercializador de las Instituciones de Inversidn Colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al
Grupo de su Sociedad Gestora, en las que ha inverlido el Fondo, se registran, en su caso, en el epigrafe
“Ingresos propios del Fondo — Otros ingresos”. :

Las comisiones de gestion, de depédsilo asl como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, seglin su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion y deposito no podran resullar, por todos los conceptos, superiores al 2% y al 0,5%
anual, respectivamenie, de las cuentas de posicion a las que deban imputarse, siendo aplicable el limite
tanto a cada Plan de Pensiones como al Fondo en su conjunto, e individuaimente a cada participe y
beneficiario. Cuande el Fondo o, en su caso, el Plan de Pensiones de empleo ostente la titularidad de una
cuenta de paricipacion en otro Fondo de Pensiones, o .invierfa en instituciones de inversién colectiva o
entidades de capital riesgo el limite anterior operard conjuntamente scbre las comisiones acumuladas a
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percibir por las distintas gestoras y depositarias o instituciones.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, en cumplimiento de los limites expuestos en el parrafo
anterior, se registran, en su caso, minorando los epigrafes "Otros gastos de explotacion — Comisicnes de la
entidad gestora” y "Otros gastos de explotacidon — Comisiones de la entidad depositaria”, segin su
naturafeza.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes v comisionss

pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos de explotacidn propios del Fondo
— Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ifi. Varacion del valor razonable en instrumenios financieros

Conforme a los criterios de la Direccion General de Segurcs y Fondos de Pensiones, el beneficic o pérdida
derivado de variaciones del valor razonable de los activos financieros producida desde la ultima valoracién,
realizado © no realizado, se registra en los epigrafes "Resultados de enajenacién de las inversiones -
Resultados por la enajenacion de inversiones financieras" y “Variacion del valor razonable de instrumentos
financieros — Variacién del valor de inversiones financieras”, respectivamente, de ia cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b. y 3.). No obstante lo anterior, por razones de simplicidad
operativa, la entidad geslora registra las variaciones de valor razonable producidas desde la fecha de
adquisicion, correspondientes a los aclivos enajenados durante el ejercicio, en el epigrafe "Resultados de
enajenacién de las inversiones — Resultados por la enajenacién de inversiones financieras”, con
contrapartida en el epigrafe “Variacidén del valor razonabie de instrumentos financieros — Variacién def valor
de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamierto tenga efecto
alguno sobre el valor de la unidad de cuenta de los Planes integrados en el Fondo ni sobre el resultado del
Fondo.

iv. Ingresos y gasitos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Impuesto sobre Sociedades

Los Fondos de Pensiones estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a tipo de gravamen cero (véase Nota
8).

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones dencminadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo come el tipo de cambio medio de contado
del mercado de referencia a la fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a ia
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria y débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias, para e! resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
fa valoracion (véase Nota 3.h.ili).
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k) Operaciones vinculadas

La entidad gestora realiza por cuenta del Fondo operacicnes vincuiadas de las previstas en el articulo 85 ter
del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones gue, en cualquier caso, pertenecen a la actividad
ordinaria de! Fondo y se efectuan en condiciones iguales o mejores que las de mercado. Para ello, la entidad
gestora dispone de un procedimiento interno formal, recogido en su reglamento interno de conducta, para
evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vincutadas se realizan en interés exclusive
del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que las de mercado que, segtin lo establecido en
la normativa vigente, se encuentran recogidos en el boletin de adhesion suscrito por el participe y en los
informes trimestrales facilitados a los participes y beneficiarios. Adicionalmente, la entidad gestora dispone
de una comision independiente creada en el seno de su Consejo de Administracion que confirma el
cumplimiento de estos requisitos.

Inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2010 sin considerar, en su caso, el saldo
del epigrafe “Intereses de valores representativos de deuda”, "Depositos en bancos y enfidades de deposito”,
“Derivados” y "Depdsitos y fianzas constituidos” se incluye como Anexo |, el cual forma parte integrante de esta

nota.

Al 31 de diciembre de 2010 el desglose por plazos de vencimiento de los valores represemativos de deuda, sin
considerar las revalorizaciones, las minusvalias, ni los intereses, es el siguiente:

Vencimiento Euros

Inferior a 1 afio 7.162.829,59
Comprendido entre 1 v 2 afios 18.372.011,18
Comprendido entre 2 v 3 afios 2.144.043,48
Comprendido entre 3 y 4 aflos 6.280.745,44
Comprendido entre 4 y 5 aflos 352.548,03
Superior a 5 afios 4.771.524,26

- 39.083.701,98

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2010, el valor efectivo comprometido de las posiciones mantenidas por el
Fondo en instrumentos derivados (en mercados organizados o no organizades) y/o de los compromisos de
compra o de venta es el siguiente:

Euros
Futuros comprados 7.934.703,67
Seguros de cambio (compra de divisa) 1.965.538,82
Seguros de cambio (venta de divisa) 1.914.221,38
Total 11.814.463,87

Al 31 de diciembre de 2010, la totalidad de estas posiciones mantenidas en instrumentos derivados y/o en
compromisos de compra ¢ de venta por el Fondo tenian un vencimiento inferior al afio.

Al 31 de diciembre de 2010, |a totalidad del importe que el Fondo tenia registrade en el epigrafe “Inversiones
financieras — Derivados” del activo del balance corresponde a posiciones denominadas en moneda no euro.
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En el epigrafe “Inversiones financieras — Depositos y fianzas constituidos” del balance se registran las garantias
depositadas en los mercados correspondientes para realizar operaciones en los mismos que, al 31 de diciembre
de 2010, ascendian a 594 miles de euros {213 miles de euros al 31 de diciembre de 2008, que se registraron en
el epigrafe “Deudores — Deudores Varios” del balance). Adicionalmente, en el epigrafe “Acreedores ~ Otras
deudas® del balance se incluye, por imporie de 2 miles de euros, el saldo correspondiente a las diferencias
ccasionadas por la liquidacion diaria de futuros que se cancelan en ta fecha de liquidacion.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Caja de Ahorros de Asturias o en tramite de deposite en dicha enlidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiliartos y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para asegurar el cumplimiento de las obligaciones del mismo,

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo esta dirigida ai
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a fas variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asl como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Reglamento de Planes y
Fondes de Pensiones y demas normativa aplicable, establecen una serie de coeficientes normativos gue limitan
dicha exposicién y cuyo conirol se realiza por la entidad gestora. A continuacién se indican los principales
coeficientes normativos a los que esta sujeto el Fondo:

s  Coeficiente minimo de inversién:

Al menos el 70% del activo def Fondo se invertira en vatores e instrumentos financieros susceptibles de
trafico generatizado e impersonal que estén admitidos a negociacion en mercados regulados, en
instrumentos derivados negociados en mercados organizados, en depésitos bancarios, en créditos con
garantia hipotecaria, en inmuebles y en instituciones de inversién colectiva inmobiliarias. También se
podran incluir en el referido porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de inversién
colectiva sometidas a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva o a la
Directiva 85/611/CEE del Consejo, de 20 de diciembre de 1985, siempre que, tratandose de fondos de
inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén
admitidas a negociacién en mercados regulados; y, fratandose de sociedades de inversion, sus
acciones sean susceptibles de trafico generalizado ¢ impersonal y estén admitidas a negociacidon en
mercados regulados. No se incluirdn en el citado porcentaje las acciones y paricipaciones de
instituciones de inversion colectiva de inversién libre y de instituciones de inversion colectiva de
instituciones de inversion colectiva de inversion libre sometidas a la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de
instituciones de inversidn colectiva, y su normativa de desarrolic.

¢ Limite alainversion en valores cotizados:

La inversion en valores e instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, mas los créditos
otorgados a ella o avalados o garantizados por la misma, no podra superar el 5% del activo del Fondo.
Este {imite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los emisores en los que supere &l 5%
no exceda del 40% del activo del Fondo.

€l Fondo podra invertir en varias empresas de un mismo grupo no pudiendo superar la inversién total
en el grupo el 10% del activo del Fondo.

+ Limite a fa inversidn en valores no cofizados:

La inversién en valores o instrumentos financieros no admitidos a cotizacién en mercados regulades o
en valores o instrumentos financieros que, estando admitidos a negociacion en mercados regulados no
sean suscepfibles de trafico generalizado ¢ impersonal, cuando estén emitidos o avalados por una
misma entidad no podra superar el 2% del activo del Fendo,
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El limite anterior sera de un 4% para los citados valores ¢ instrumentos financieros cuando estén
emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Los limites anteriores no seran de aplicacion a los depdsitos en entidades de crédito, sin perjuicio del
cumplimiento del "Limite conjunto a la inversion” descrito a continuacién.

Limite a la inversién en Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica IIC de caracter financiero de las
previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones no
podra superar el 20% del activo del Fondo, siempre que, traidndose de fondos de inversién, sus
participaciones o bien tengan la consideracién de valores cotizados o bien estén admitidas a
negociacién en mercados regulados; y, tratandose de sociedades de inversién, sus acciones sean
susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacién en mercados
regulados.

La inversion en una sola institucion de inversién colectiva de las previstas en las letras a) y b) del
mencionado artfculo 70.3 cuando no cumplan los requisitos previstos en el parrafo anferior, o de las
previstas en la letra d) del mismo articule 70.3, o en una sola institucion de inversion coleciiva de
inversidén libre o institucion de inversion colectiva de instituciones de inversion colectiva de inversion
libre no podra superar el 5% del activo del Fondo de Pensiones.

Los limites previstos en este apartado para la inversion en una misma institucion de inversion colectiva
seran, asimismo, aplicables para la inversion del Fondo en varias instituciones de inversién colectiva
cuando estas estén gestionadas por una misma Sociedad Gestora de Instituciones de inversion
Colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

Limite a la inversion en derivados:

Los instrumentos derivados estaran sometidos a los limites a la inversion en valores cotizados y no
cotizados desciitos anteriormente por el riesge de mercado asociado a la evolucidn del subyacente,
salvo gue éste consista en instifuciones de inversion colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o
en indices de referencia que cumplan las condiciones establecidas por el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensicnes.

Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados estaran sometidos al "Limite a la
inversin en valores no cotizados” anterior por el riesgo de contraparte asociado a la posicion.

Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversién, bien directamente o bien formando
parte de un producto estructurado, no podran exponer al Fondo a pérdidas potenciales o reales que
superen el patrimonio neto del mismo.

Limite conjunto a la inversién:

La inversion en los valores ¢ instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad, las
posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los depdsitos que el Fondo fenga en dicha entidad
no podra superar el 20% del activo del Fondo, El citado limite también seré aplicable a varias entidades
que formen parte de un mismo grupo.

Limite a la inversidn en valores o instrumenfos financieros emitidos por el promotor;

~ La inversion en valores o instrumentos financieros emilidos por entidades del grupo al que perienezca

el promotor o promotores de los Planes de empleo en él integrados no podra superar el 5% del activo
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del Fondo.
» Limite a la inversion en vatores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad:

La inversién en valores ¢ instrumentos financiercs emitidos o avalados por una misma entidad no podra
exceder del 5%, en valor nominal, del total de los valores e instrumentos financieros en circulacion de
aquefla, a excepcidn de entidades de capital-riesgo autorizadas a operar en Espafia conforme a la Ley
25/2005, de 24 de noviembre, y acciones y participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva de
las previstas en las letras a) y b) del artfcule 70.3 del Reglamente de Planes y Fondos de Pensiones,
siempre que, tratandose de fondos de inversién, sus participaciones o bien tengan la consideracion de
valores cotizados o bien estén admitidas a negociacidn en mercados regulados; vy, tratandose de
sociedades de inversién, sus acciones sean susceptibles de tréfico generalizade e impersonal y estén
admitidas a negociacion en mercados regulados, que no podra superar el 20%.

Los limites anteriores no seran de aplicacion a los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por
el Estado o sus organismos autonomos, por las comunidades auténomas, corporaciones locales o por
administraciones publicas equivalentes de Estados pertenecientes a la QCDE, o por las instituciones u
organismos internacionales de los que Espaiia sea miembro y por aquellos otros que asi resulte de
compromisos internacionales que Espafa pueda asumir, siempre que la inversion en valores de una misma
emision no supere el 10% del saldo nominal de esta.

+ Limite a la inversion en activos e instrumentos inmobiliarios:

La inversion en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios, acciones y
participaciones en instituciones de inversidn colectiva inmobiliaria y en aquellas participaciones en &l
capital social de sociedades que tengan como objeto social exclusivo la tenencia y gestién de
inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a colizacion en mercados regutados no podra exceder
del 30% del activo de! Fondo.

La inversidn en un inmueble, crédito hipotecario, derecho real inmobiliario o en acciones o
participaciones del capital social de una socledad o grupo de ellas que tenga como objeto social
exclusivo la tenencia y gestién de inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacion en
mercados regulados no podra superar el 10% del activo del Fondo. Este limile serd aplicable, asi
mismo, sobre aquellos inmuebles, derechos reales inmobiliarios, créditos hipotecarios o scciedades lo
suficientemente préximos y de similar naturaleza que puedan considerarse como una misma inversion,

La inversion en una sola institucion de inversién colectiva inmobiliaria podra llegar hasta el 20% del

- activo del Fondo. Este limite también serd aplicable para la inversion del Fondo en varias instituciones
de inversion colectiva inmobiliarias cuando estas estén gestionadas por una misma entidad gestora de
instituciones de inversian colectiva o por varias perienecientes al mismo grupo.

A esta categorfa de activos no le resultara de aplicacion el limite conjunio a la inversién,
+ Calificaciones crediticias exigibles al emisor ¢ a las condiciones de emision:

Las contrapartes de los instrumentos derivados no negociados en mercados organizados deberan
contar con una calificacion crediticia minima de BBB o similar emitida por una agencia especializada.

Los activos financieros estructurados negociables deberdn disponer de una calificacion crediticia
minima, actualizada anualmente, emitida por una agencia de calificacion de reconocido prestigio de A;
salvo que se trate de activos financieros estructurados negociables en los que el riesgo de crédito del
activo estructurado dependa del riesgo de crédito de los colaterales, o que el acfive financiero
estructurado contenga instrumentos derivados cuyo subyacente se referencie a una calificacién, indice
o evento de crédito en cuyo caso la calificacion éxigida sera de, al menos, AA.
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» Coeficiente de liquidez:

El Fondo, en atencion a las necesidades y caracteristicas de los Planes de Pensiones adscritos,
establecera un coeficiente de liquidez segun las previsiones de requerimientos de activos liquidos, las
cuales, contrastadas con |as prestaciones, definiran el adecuado nivel de cobertura, Tal exigencia de
ligquidez debera mantenerse en depositos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento
no superior a tres meses. '

s  Obligaciones frente a terceros:

El Fondo no pedra contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de terceros. No obstante, podré
contraer deudas de manera excepcional y transitoria, con el Unico objeto de obtener liquidez para el
pago de las prestaciones, previa comunicacién a la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones.

Las obligaciones frente a terceros no podran exceder, en ningln caso, del 5% del activo del Fendo. No
se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos financieros en el
periodo de liquidacién de la operacion que establezca el mercado donde se hayan contratado, ni los
existentes frente a los beneficiarios hasta el momento del pago de las correspondientes prestaciones, ni
las correspondientes a los derechos consolidados de los participes,

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la entidad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria cubierto con los limites
a la inversién y concentracion de riesgos antes descritos y con la exigencia de una calificacion crediticia minima
para el emisor de los valores.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invittiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacién, o inversion en Instituciones de Inversién Colectiva con liquidez
inferior a la del Fondo, fas inversiones podrian quedar privadas de liquidez inmediata. Por ello, la entidad gestora
del Fondo gestiona ¢l riesge de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiente de ios
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los Fondos como consecuencia de movimientos
adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos podrian agruparse en los
siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: fa inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a fargo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o Indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
gue la rentabilidad det Fondo se vea afectada por la volatilidad de tos mercados en los que invierte.

18



0K64398883

TRES CENTIMOS

CLASE 8.3 ' ‘DE EURO
ISR

Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la entidad gestora consiste, principalmente, en la
definicién y revision periédica de limites internos en funcién de la vocacion inversora del mismo determinando,
entre otros aspectos, las bandas de exposicién méxima y minima de las carteras a la renta variable y a la renta
fija, la exposicién a divisas o los rangos de exposicidn a riesgos de tipos de interés (duracion).

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en la declaracion
comprensiva de los principios de la politica de inversion, segun o establecido en la normativa aplicable.

. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2010, la composicion del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente;

Euros
Euro No Euro Total

Bancos e instituciones de crédito ¢/c vista:
Cuentas en el depositario (Caja de Ahorros de Asturias) 9.359.400,47 | (3.305,53) 9.356.094,%4

Oftras cuentas de tesoreria -

9.359.400,47 ] (3.305,53) | 9.356.094,%4

Banco ¢ instituciones de crédito ¢/c ahorro:
Otras cuentas de ahorro - - .
Garantias recibidas en efectivo - - -

Activos del Mercado Monetario 4.998.900,00 4.998.900,00

14.358.300,47 | (3.305,53) | 14.354.994,94

T

Al 31 de diciembre de 2010, la totalidad del saldc del epigrafe "Tesoreria — Activos del mercado monetario” del
active del balance cofresponde a adquisiciones temporales de activos (Deuda Pablica) cuya contraparte es la

entidad depositaria.

Los saldos positives de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengade en el ejercicio 2010 un
tipo de interés anual referenciado al tipo de las operaciones con pacto de recompra diarias de deuda publica

revisable y liquidable mensualmente.

Los saldos negativos de [as cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el gjercicio 2010 un
tipo de interés anual acreedor referenciado al Libor mensuai y liquidable mensuakmente.

El detalle de los activos financieros incluidos en el epigrafe “Tesoreria — Aclivos del mercado monetario” al 31 de

diciembre de 2010 sin considerar, en su caso, el saldo del epigrafe "Intereses de valores representativos de
deuda”, se incluye como Anexo | el cual forma parte integrante de esta nota.
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Fondos propios

El detalle de la cuenta de posicion correspondiente al dnico Plan de Pensiones integrado en el Fondo, asi como
su movimiento durante el gjercicio 2010, han sido ios siguientes:

Euros
Plan XXI, Plan de
Penslones
Saldo al 31 de diclembre de 2008 59,322.831,07
Entradas:
Aportaciones ) 7.169.569,68
Aporiaciones del promotor A
Aportaciones de parlicipes 7.169.669,68
Otras aportaciones -
Aportaciones devueltas (a deducir)
Movilizaciones procedentes de otros instrumsntos de previsidn social 4.078.264,17
Procedentes de ofros Planes de Pensiones 4.057.640,40
Procedentes de Planes de Previsién Asegurados 21.823,77
Procedentes de planes de Previsién Sccial Empresarial -
Otros .
Resignaciones entre subplanes - -
Contratos con aseguradores -
Prestaciones a cargo de aseguradores -
Movilizaciones y rescates derechos consclidados -
Derechos da reembolso derivados de contratos de seguro a cargo aseguradores
+ al cierre def ejercicio
- al comienzo del gjercicio
Otros derechos de reembolso a cargo de aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del gjercicio -
Ingresos propios del Plan -
Rentabilidad activos pendientes trasvase -
" Rentabilidad por el déficit del Plan de reequilibric -
Otros ingresos del Plan -
Resultados del Fondo imputados al Plan i 647.135,16
Beneficios del Fondo imputados al Plan B47.135,16
Salldas:
Prestaclonss, liquidez y movilizacién derechos consolidados {1.275.845,22)
Prestaciones : i (1.023.583,69)
Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo (252.261,53)
Moviiizaciones a otros instrumentos de previsién social {3.108.326,90)
A otros Planes de Pensiones (2.644.841,49)
A Planes de Prevision Asegurados (463.385,41)
A Planes de Prevision Social Empresarial -
COtros
Reasignaciones enfre subplanes -
Gastos por garantlas externas -
Primas de seguro
Otros gastoes por garantias -
Gastos propios del Plan -
Gastos comision de Control del Plan -
Gastos por servicios profesionales -
Dotacién provisidn créditos dudoso cobro Plan -
Otres gastos del Plan ) -
Resultados del Fondo imputados al Plan .
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan N
Saldo al 31 de diciembre de 2010 66.834.627,96
NUmero de unidades de cuenta al 31 de diciembre de 2010 9.826.486,27276
Valor de |a unidad de cuenta al 31 de diciembre de 2010 6,80217
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El detalle de la cuenta de posicién correspondiente al unico Plan de Pensiones integrado en el Fondo, asi como
su movimiento durante el ejercicio 2009, fueron los siguientes:

Euros
Plan XXI, Plan de
. Pensiones
Saldo al 31 de diciembre de 2008 52.261.318,78
Entradas:
Aportaciones 6.928.370,81
Aportaciones del promotor -
Aponaciones de paricipes 6.928.370,61
Otras aportaciones -
Aportaciones devueltas (a deducin) -
Movilizaciones procedentes de otros Instrumentos de previslén social 3.249.343,565
Procedentes de otros Planes de Pensiones ) 3.249.343,55
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados -
Procedentes de planes de Previsidn Scclal Emprasarial -
Oftros -
Resignaciones entre subplanes
Contratos con aseguradores -
Presiaciones a cargo de aseguradores ’ -
Movilizaciones y rescates derechos consolidados -
Derechos de reemboliso desivados de contrates de seguro a cargo aseguradores
+ al clerre del ejercicio -
- al comienzo del ejercicio -
QOiros derechos de reembolso a cargo de aseguradores -
+ al clerre del gjercicio
- al comienzo del ejercicio
Ingresos proplos del Plan
Rentabilidad activos pendientas trasvase -
Rentabilidad por ef déficit del Plan de reequilibrio -
Otros ingresos del Plan
Resultados del Fondo imputados al Plan 3.366.360,91
Beneficios de&l Fondo imputados al Plan 3.365.360,91
Salidas:
Prestaciones, liquidez y movllizacidn dereches consolidados [1.006.927,99)
Prestaciones (837.037,26)
Liquidez derechos consolidades por.enfermedad y desempleo . (168.890,73)
Movilizaciones a otros instrumentos de previsién social ' {5.485.652,77)
A otros Planes de Pensiones (5.485.652,77)
A Planes de Prevision Asegurados -
A Planes de Previsidn Social Empresarial -
Otros -
Reasignacfones entre subplanes .
Gastos por garantias externas
Primas de segure
Otros gastos por garantias .
Gastos proplos del Plan )
Gastos comision de Conirol del Plan -
Gastos por servicios profesionales : -
Dotacién provision créditos dudoso cobro Plan .
Otros gastos del Plan
Resultados del Fondo imputados al Plan
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan .
Saldo al 31 de diciembre de 2008 59.322.831,07
Numere de unidades de cuenta al 31 de diciernbre de 2009 B.817.462,71825
Valor de la unidad de cuenia al 31 de diciembre de 2008 6,72788
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7. Otros gastos de explotacidn

Segun se indica en la Nota 1, la direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a Cajastur Pensiones,
Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. (Sociedad Unipersonal). Por este servicio durante los ejercicios
2010 y 2009, el Plan ha pagado una comisién del 1,50% anual, calculada sobre su cuenta de posicion,
minorada, en su caso, por el importe de las provisiones en poder de aseguradores y que se salisface
mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo (Caja de Ahorros de Asturias) ha percibido una comision del 0,50% anual
calculada sobre |a cuenta de posicién del Plan, minorada, en su caso, por el importe de las provisiones en poder
de aseguradores durante los ejercicios 2010 y 2009, que se satisface trimestralmente.

El Fondo aplica las comisiones mencionadas anteriormente teniendo en cuenta los limites establecidos
legalmente (véase Nota 3.h.ii).

Los impories pendientes de pago por ambos conceptos ai 31 de diciembre de 2010 ascienden a 82 y 80 miles
de euros (73 y 70 miles de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2009), que se incluyen en el saldo del
epigrafe “Acreedores — Entidad geslora” y "Acreedores — Entidad depositaria®, respectivamente, del balance,

El Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, establece las funciones de vigilancia, supervision, custodia y
administracién de las entidades depositarias de los Fondos de Pensiones. Las principales funciones son:

1. La intervencién en el otorgamiento de las escrituras de constitucion y, en su caso, de medificacién o
liguidacidn del Fondo de Pensiones, y en tareas relacionadas con la elaboracion de fales documentos.

2. El control de la entidad gestora del Fondo de Pensiones, en cuanto al estricto cumplimiento de las
obligaciones de ésta, a tenor de! principio de responsabilidad estipulade en el Reglamento.

3. La emision, junto a la entidad gestora, de los certificados de pertenencia de los participes de los Planes de
Pensiones, que se integran en el Fondo de Pensiones.

4. Lainstrumentacién, que puede realizarse junto a la entidad gestora, de los cobros y pagos derivados de los
Pianes de Pensiones, en su doble vertiente de aportaciones y prestaciones, asi como del traspaso de
derechos consolidados entre Planes, cuando proceda. -

5. El ejercicio, por cuenta del Fondo de Pensiones, de las operaciones de compra y venta de valores, el cobro
de los rendimientos de las inversiones y la materializacion de otras rentas, via transmision de activos y
cuantas operaciones se deriven del propio depodsito de valores. '

8. La canalizacion del traspaso de la cuenta de posicion de un Plan de Pensiones a otro Fondo de Pensiones.

7. La recepcion de los valores propiedad del Fondo, constitucién en depositos garantizando su custodia y
expidiendo los documentos justificativos.

8. La recepcion y custodia de los activos liquidos de los Fondos de Pensiones.
Incluido en el saldo del epigrafe “Ctros gastos de explotacion — Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y
ganancias se recogen los honorarios relatives a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un

importe de 3 miles de euros (3 miles de euros al 31 de diciembre de 2009),

Al 31 de diciembre de 2010 el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a sus proveedores
en operaciones comerclales gue a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago.
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Situacién fiscal

El régimen fiscal del Fondo esta regutado en el articulo 30 del Texto Refundido de la Ley de Reguiacian de los
Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislative 1/2002, de 29 de noviembre, que, en
resumen, establece:

1. Impuesto sobre Sociedades: los Fondos de Pensicnes estan sujetos a dicho impuesto a tipo de gravamen
cero, teniendo, en consecuencia, derecho a fa devolucién de las retenciones que se les practiquen sobre los
rendimientos del capital mobiliario. Log Fondos de Pensiones deberan cumplir las obligaciones formales
exigibles en el Impuesto sobre Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al Régimen General.

2. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: la constitucion, disolucién y
las modificaciones derivadas de las aportaciones, prestaciones y traspasos de los Fondos de Pensiones
estan exentas de este impuesto,

El Fondo fiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2006 y siguientes.

Los administradores de [a entidad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia,

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 en el epigrafe “Deudores — Administraciones Publicas” del balance se
recogen saldos deudores con la Administracion Puablica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes
de devolucion det Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores por importe de 110 y 73 miles de euros,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 en el epigrafe "Acreedores — Administraciones Publicas” del balance se
recogen las retenciones, pendientes de liquidar al cierre del ejercicio, practicadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados por importe de 30 y 3 miles de euros,
respectivamente.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2010 no se ha producido ningtin hecho significativo no descrito en las
notas anteriores.
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Anexo I: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras

Caja de Asturias Ill, Fondo de Pensiones
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Divisa Descripeién Valoracion posterior (aurcs)
Valoracion inicial (*) | Revalorizacién Minugvalias

EUR REPQ STRIP B.E. ESPANA PPAL VTOQ 31-01-14 4.988.900,00 - (186,62)
Total actives del mercado monefario 4,988.800,00 - (185,62}
EUR B. B.BV.A, 4.875% VTO, 23-01-2014 504.748,77 2.623,08 .
EUR CED. AYTC. CAJAS 5,25% VTO. 28-08-12 7583.079,15 13,137.48 -
EUR B. REPSOL 8,50% VTO. 27-03-2014 502.086,5¢ 44.971,68 -
EUR PAGARE CAJASTUR VTO. 06-05-2011 990.864,38 243,92

EUR QBLIG. ESTADO VTO. 31-10-11 5,35% 1.019.172,68 2.734,67 .
EUR BONOS ESTADO VTO. 30-07-12 5,00% 4.888.602,17 53.762,77 -
EUR BONOS ESTADO 4,85% VTO. 31-10.2020 4.379.044,28 - (269.968,81)
EUR BONQS ESTADO 3,25% VTO. 30-04-2016 302.480,00 - {20.475,16)
EUR LETRAS DEL TESORO VTO. 20.05.11 1.181.626,68 - {3.095,78)
EUR LETRAS DEL TESORO VTO. 17.06.11 087.281,88 770,78 -
EUR LETRAS DEL TESORQ VTO. 18.08.11 1.972.756,78 - {14.100,62)
EUR B. RABOBANK 4,375% VT0. 22-09-2014 1.008.233,34 54.632,28 -
EUR B. BARCLAYS BANK 5.25% VTO. 27-05-2014 297.824,21 22.513,31 -
EUR B. NYSE EURONEXT 5,375% VTO. 30-068-2015 352.548,03 27.803,01 -
EUR B. ONB NOR BANK 4,60% VTO. 29-05-2014 993.876,53 70.904,22 -
UsD B. COMMONW. BK AUST.(USD)3% VTO.20-09-13 336.538,43 46.991,57

EUR B. KBC 4,50% VTO. 17-08-2014 497.058,26 8.198,28 -
UsD CED.NATIQNW, B.S.{USD) 5.5% VTOQ.18-07-12 497.846,57 60,8645,18 -
UsD B. KOMMUNALBANKEN{USD)2,875%VT0.27-10-14 463.517.16 79.253,25 -
usb B. JAPAN BANK{USD) 2 125% VT0.05-11-12 474.275,38 §2.953,61

EUR B. BCP 3.75% VCTO. 17-06-2014 1.011.127,30 - {28.873,53}
EUR B. JP MORGAN 6,125% VTO. 01-04-2014 497.763,89 48.615,07 -
EUR B. ENI 5,875% VTO. 20-01-2014 1.217.051.48 104.558,82 -
EUR B. GENERAL ELECTRIC §,25% VT0.31-01-2013 409.831,17 17.684,57

EUR B. MAN AG 5,375% VT0.20-05-2013 253.257,97 15.748,16 -
GBFR B. MMO2 PLC(GBP) 7,625% VT0O. 25-01-2012 582.006,26 14.010,70 -
EUR B. B. ESPIRITO SANTO 5,625% 05-08-2014 298.575,21 - (35.600,28)
EUR B. REDES ENERGT. 8,375% VTO. 10-12-2013 694.730,94 60.030,94 -
EUR B. BANCAJA FRN VTO 24-01-2012 865.955,12 - (1.268,14)
EUR BONOS ESTADO ESP. FRN WTO. 29-10-2012 1.999.002,83 - {85.843,06)
ush B.CITIGROUP{USD)1,875% VT0D.15-11-12 AVAL 480.5674,05 56.111,27 -
EUR B. CAJASTUR FRN VTQ.14-12-2012 AVAL 6.500.147,86 - (284.682,62)
EUR B. CAJASTUR 3,50% VT0.08-10-2013 AVAL 1.299.532,00 - {35.311,88)
EUR B. CAJA MADRID 3,875% VT0.30-14-13 AVAL 449.883,97 - {5.718.01)
Total valores representativos de deuda 39.083.701,98 878.199,92 {785.036,82)
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EUR | REPSOL 885.406,82 89.710,73

EUR EBRO 260.040,14 36.953,76 -
EUR GRUPC EMPRESARIAL ENCE 225.510,51 513,33 .
EUR OBRASCON HUARTE LAIN - 162,545 66 26,609,89 -
EUR TELEFONICA 730.345,31 27.243,73 -
EUR SANTANDER 183.132,50 - (24.675,58)
EUR B.B.V.A. 128.538,60 - (21.664,60)
EUR AMUNDI ARBITRAGE VOLATILITE 539.624,73 98.426,45 -
EUR ELEGTRA QMC EURC DEV CAP-A - 725.000,00 - (283,272,909}
EUR AMADEUS A 158.462,34 60.571,58 -
EUR JAZZTEL PLC 357.582,80 163.777,30 -
EUR GRIFOLS, 5.A. 163.258,18 - {14.011,78)
UsSD GENERAL MOTORS CO. 218.810,50 14.895,47 -
EUR | BASFSE ' 125.069,89 130.684,91 .
EUR SIEMENS 230.969,38 128.7989,32 -
EUR INFINEQON B4.527,09 23.746,43 -
EUR AIXTRON AG 307.557,18 48.396,90 -
CHF NESTLE REGISTER 131.184,61 B7.745,43

CHF SYNGENTA 458.412,38 58.448,83 -
EUR CARREFQUR FRANCIA 58.176,35 - (18.071,35)
EUR | BSN GERVAIS DANONE 256.827,20 39.116,68 -
EUR FRANCE TELECOM 142.465,565 - {33.300,65)}
EUR THALES 141.618,37 - (2.340,35)
EUR LVMH 77.5567 69 100.837,.31 -
EUR AIR LIQUIDE 93.000,59 48.675,49

EUR EUROPEAN AERONAUTIC DEFENCE (EADS)(PAR.} - 287.783,58 15. 166,66 -
EUR MICHELIN 372.208,52 - (18.647,72)
GBP VODAFONE GROUP PLC ORD ) 316.027,31 58.328,15 -
GBP LLGYDS TSB GROUP 179.724,71 - (22.064,56)
GBP ROYAL DUTCH SHELL PLC (GBP) 709.392,33 94.852,61 -
GBP STANDARD CHARTERED BANK 196.462,54 - (6.301,72)
EUR UNICREDITO 91.839.65 - (55.034,00)
EUR PARMALAT SPA 190,812,08 D.985,86 -
EUR GALP ENERGIA SGPS SA 153.138,39 9.792,69 -
EUR ALTRI SGPS SA 120.647,78 - (18.980,74}
EUR ARCELOR MITTAL 455.131,04 81.505,48 -
EUR ING GROEP N.V. i47.997,51 12.417,29 -
EUR ASML 185,709,72 74.332,48 -
SEK VOLVO AB-B §HS - 275.565,80 73.608,61

EUR RYANAIR HOLDINGS PLC (EUR) 191.930,88 - (8.435,88)
EUR, INVESTMENT STRATEGIES FUND PUBLIC LIMIT. 88.278,71 - (4.398,55)
Total instrumentos de patrimonio 11.227.215,93 1.598.333,17 (630.080,44)

{*) Incluye ios costes de transaccion directamente atribuibles a tas inversiones en instrumentos de renta fija (véase Nota 3.h.i)



CLASE 8.
- TR

Caja de Asturias I, Fondo de Pensiones

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2010

Evolucién de los negocios (mercados), situacion det Fondo y evolucion previsible

Durante el ejercicio el Fondo de Pensiones ha continuade manteniendo su politica de inversién en renta fija
mixia.

La evolucién de la rentabilidad del Fondo esta intimamente ligada a la de los mercades de valores en los que
invierte, tanto de renta variable a nivel mundial como en renta fija.

Se estima que el Fondo siga captando recursos en linea con lo captado durante los Gltimos ejercicios.
La rentabilidad obtenida en ¢l ejercicio 2010 ha alcanzado €l 1,10%.

Uso de Instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de fa Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objete social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio,
crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa
vigente (Texto Refundido de fa Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero por el que se aprueba
el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones y posferiores modificaciones) asi -como a la politica de
inversion establecida en la declaracidn comprensiva elaborada por ¢l Organo de Control del Fondo, con la
participacion de la entidad gestora, '

Derechos inherentes a los valores integrados en el Fondo

La entidad gestora del Fondo cuenta con un procedimiento interno formal destinado a regular el ejercicio de los
derechos de voto inherentes a los valores integrados en las carteras de inversiones financieras de los Fondos de
Pensiones que gestiona. De conformidad con este procedimiento, la entidad gestora ejerce el derecho de
asistencia y voto en todos aquellos casos en los cuales el emisor de los valores sea una sociedad domiciliada en
Espafia y la participacién que los Fondos de Pensiones geslionados ostenten en dicha sociedad tenga una
antigliedad superior a doce meses y represente, al menos, el 1% del capital de la sociedad. Adicionalmente, la
entidad gestora ejerce el derecho de asistencia y voto en aquellos casos en los que, no dandose las
circunstancias antes mencionadas, el emisor de los valores sea considerade relevante o existan derechos
econdmicos a favor de los accionistas, tailes como primas de asistencia a juntas.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicic

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.
Adquisicion de acciones propias

No aplicable.

0K6498830



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de Cajastu.r Pensiones, Sociedad Gestora de
Fondes de Pensiones, S.A. {(Sociedad Unipersonal), D* Yolanda Ablanedo Robledo, para hacer constar que todos
los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, que
se compoene de 30 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, comprensivas de la memoria, balance, cuenta
de pérdidas y ganancias, estado de cambics en el patrimonio neto, estade de flujos de efectivo e informe de
gestion, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2010 de Caja de Asturias |l, Fondo de
Pensiones, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos

constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 31 de marzo de 2011

La Secretaria del Consejo de Administracion de la Sociedad

Fdo.: Yolanda Ablanedo Robledo

Presidente del Consgjo de Administracion

Fdo.: D. Ig'nacio inez Garcia

Consejero Delegado

Fdo.: D. José Ramon Arechederra Zabala



ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto, estado de fiujos de efectivo e informe de gestién, correspondientes al ejercicio
2010 de Caja de Asturias i, Fondo de Pensicnes, se compone de 30 hojas de papel timbrado, impresas por una
cara, referenciadas con la numeracién OK6498861 a OKG6498890, ambas inclusive, habiendo estampado sus

firmas los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad en la diligencia adjunta firmada por mi en

sefial de identificacion.

Madrid, 31 de marzo de 2011

Fdo.: D? Yolanda Ablanedo Robledo
Secretaria del Consejo de Administracién de la Sociedad



